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1. Uvod

Cilem naSi semindrni prace do predmétu Zaklady firmnich financi, vyu¢ovaném na
Ekonomicko-sprévni fakult¢ Masarykovy univerzity v Brng, je teoretické prozkoumani
financné-ekonomickych oblasti, kterymi jsou analyza kritického bodu, jakoZto ukazatel zvratu
podniku z rozboru mezi objemem vyroby, nékladt, vynosi a zisku, a finan¢ni analyza, ktera
je formalizovanou metodou pomgtujici ziskané Udaje mezi sebou navzgem a rozsitujici tak
jejich vypovidaci schopnosti.

Ucelem a smyslem téchto analyz je provést, s pomoci specidlnich metodickych prostiedka,
diagnozu financniho hospodareni podniku, podchytit vSechny jeho slozky, ptipadné pri
podrobnéjSi analyze zhodnotit blize nékterou ze slozek finan¢iho hospodareni. Umoziuji
dospét k urcitym zavéram o celkovém hospodareni a finanéni situaci firmy, podle niz by bylo
moZné piijmout razné rozhodnuti.

Seminarni préce je koncipovana do dvou hlavnich ¢asti. V prvni ¢a&st se budeme
podrobnéji zabyvat vymezenim pojmu analyza kritického bodu, jeho teoretickym a grafickym
znézornénim a uvedeme konkrétni piiklad, na némz budeme tuto analyzu aplikovat. V druhé
Césti pak budeme zkoumat podrobné financni analyzu podniku, jeji vymezeni a praktickou
aplikaci ziskanych znalosti na konkrétnim podniku (viz ptilohy).

2. Analyza bodu zvratu (break-even analysis)

Predpokladem pruzného fizeni likvidity je znalost citlivosti reakce piijmi a vydaja na
zmény prodejii. Rizeni se zaklada na analyze cash flow indikovaného jednotlivymi druhy
zboZi pri raznych objemech prodeje. Analogicky jako pri zjistovani bodu zvratu z rozboru
mezi objemem vyroby, naklady, vynosy a ziskem v klasickém vyrobnim podniku
postupujeme i v obchodni spolecnosti.

Vychézime zvariabilnich nakladi (spotiebované zboZzi, skontazdkaznikam, prodejni
provize) a fixnich nékladu (Groky zciziho kapitalu, pojistné, dané z majetku, mzdové
néklady, ngemné, energie, odpisy, tvorba rezerv gj.), které upravime na vydaje odectenim
fixnich nékladi znichz se nestanou vydaje (neovliviujicich vydaje). Pri grafickém
znézornéni ziskame v prasecniku primek vynosi a nékladi bod BEP (break even point), ve
kterém je zisk nulovy resp. v prasecniku ptimek ptijmu a vydaju bod CEP (cash flow point),
ve kterém je cash flow nulovy. Objem prodeje (viz. obr. 1.) X; je menSi neZz x, coz je
implikovano skutecnosti, Ze celkové vydaje jsou zpravidla nizsi neZ celkové néklady a to o
poloZzky neovliviujici vydaje jako odpisy, tvorba rezerv event. o tzv. kalkulacni nékladové
polozky (kalkulacni droky, mzdy apod.), zatimco ptijmy zprodeje se za normélnich
podminek piilis nelisi od vynosa.

Oblast nalevo od x; predstavuje oblast, kdy je zboZi nelikvidni, kdy prijmy z prodee
nestaci uhrazovat veskeré vydaje s nim spojené (prispévek na kryti obratu dosud nepokryl
fixni vydaje). Zaroven je i zbozi ztratové. Je-li tedy prode niZSi nez x, afirma je jako celek
likvidni, pak dané zboZi ¢erpa likviditu a zisk z jinych druht zboZi. V intervalu mezi x; a x; je
zboZi ztrédové pii pozitivnim cash flow. | tato situace neni dlouhodobé udrzitelna, zboZzi
nestati uhrazovat nevydajové néklady a je ohroZena schopnost obchodniho podniku se
reprodukovat.



Prispévek na Uhradu (prispévek na kryti obratu), ktery piedstavuje rozdil mezi vynosy a
néklady nebo cash flow, umoziuje analyzu a planovani sortimentu zboZi a cilového obratu
firmy.

Analyza bodu zvratu se ¢asto modeluje pro podminky nelinedrniho prabéhu nakladi pii
linearnich trzbéch (viz. obr. 2.), resp. pro podminky nelinearnich nékladu i trzeb (viz. obr. 3.).
V obou piipadech se objevuji 2 body zvratu (od toho druhého zatne byt produkce opét
ztrétova) a neplati tedy zavér z linearni analyzy BEP, Ze ¢im vySSi je produkce (trzby) nad
bodem zvratu, tim vétSi je zisk firmy. Ukolem manazeri je nalézt takovy objem produkce a
prodeje, pii kterém je dosahovano maximalniho zisku (Zu). Je to bod na kiivce nékladi nebo
trzeb, v némz jsou tecny ke kiivkdm rovnobezné, tzn. Ze derivace funkci

Obrazek 1. — Analyza kritického bodu
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nékladi nebo trzeb se rovngji. K jednoduchému stanoveni bodu nejvétsiho zisku se pouziva
prirastkovych (margindnich) veli¢in.



Priklad: Pokud by celkové fixni naklady (CFN) ¢inili 20 000,- K¢, prodejni cena za 1 kus
(JPC) 7,- K¢ a variabilni naklady na 1 kus (JVN) 5,- K¢, pak by se dalo kritické mnozstvi
produkce vyjédrit takto:

Pocet kusi = CFN / JPC —JVN -> 20000/ 7 —5 = 10 000 kusi

Obréazek 2. —Bod zvratu pii nelinedrnim priabéhu naklada
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V redlné ekonomice se oviem nesetkdvame slinearnim prabéhem, resp. zminénym
nelineérnim prabéhem nakladi a vynosi (trzeb), de s jejich proménami po dosazeni uréitého
objemu produkce. Napt. objem fixnich nakladu, ktery je konstantni v ur¢itém rozpéti objemu
produkce, se pii dalSim zvySeni kapacit zméni skokem (néktefi autoti tyto néklady nazyvaji
jako polofixni — menici se po dosaZeni uré¢itého objemu produkce).

U variabilnich nakladi maZe zvy3eni kapacit znamenat napi. préci v dalsi smeéng, kterd
klade vysSi mzdové naroky. Mohou se meénit i prodegni ceny, které se snizuji (slevy nebo
rabaty) nad urcité mnoZstvi nakoupeného zboZzi. Sklon ktivky celkovych vynosa (trzeb) se pri
vySSich objemech prodeje, miZze zmenSovat. Tento nelinedrni prubéh (schodovita kiivka)
znézornuje obrézek 4.



Obréazek 3. —Bod zvratu pii nelinearnim prabéhu nakladi i trzeb
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Obréazek 4. — Graf operaéni paky v realném prostiedi
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Finan¢ni manaZer nebo analytik by se méli proto opirat pri grafické analyze provozni paky
o reané podminky firmy. | pak muze dojit ke zkreslenym zavérim, nebot’ ze soucasnych,
resp. minulych dat se odhaduje ptasobeni paky v budoucnosti, ve které se mohou jak ceny
produkta, tak celkové firemni néklady podstatné menit.

3. Finan¢ni analyza podniku

3.1. Definice a vymezeni finan¢éni analyza

Finan¢ni analyza je oblast, kterd predstavuje vyznamnou soucést komplexu financniho
fizeni podniku, nebot’ zgjistuje zpétnou vazbu mezi predpokladanym efektem tidicich
rozhodnuti a skutecnosti. Je Uzce spojena s financnim U¢etnictvim, které poskytuje data a
informace pro finan¢ni rozhodovéni a to prostrednictvim z&kladnich financnich vykaza
(rozvahy, vykazu zisku a ztra a piehledu o penéznich tocich, tzv. cash-flow). Zdrojem
finanéni analyzy jsou i dalSi zdroje z oblasti vnitropodnikového Ucetnictvi, ekonomické
statistiky nebo naptiklad z penéZniho a kapitalového trhu.

Nedostatkem Ucetnich informaci z hlediska financniho tizeni je v3ak to, Ze zobrazuji
minulost a neobsahuji vyhledy do budoucnosti. Poskytuji finanénimu manazerovi pouze Udaje
momentalni. Tyto Udaje neposkytuji Uplny obraz o hospodaieni a financni situaci podniku, o
jeho silnych a slabych strankach, nebezpecich, trendech a celkové kvalité hospodaieni.
K piekonéni téchto nedostatku se proto vyuziva financni analyza jako formalizovana metoda,
ktera pomeéiuje ziskané Udaje mezi sebou navzdiem a rozSituje tak jejich vypovidaci
schopnost. Financéni analyza proto predstavuje ohodnoceni minulosti, soucasnosti a
predpokladané budoucnosti finan¢niho hospodareni podniku.

Jgjim ucelem je provést, spomoci specidnich metodickych prostiedki, diagnézu
finan¢niho hospodaieni podniku, podchytiti vSechny jeho sloZzky a pii podrobnéjsi analyze
zhodnotit bliZe nekterou ze sloZek financniho hospodateni.

Zakladnimi finanénimi néstroji financni analyzy jsou tzv. financni pomérové ukazatele
(financial ratios). Jsou formou ¢iselného vztahu mezi jednotlivymi financné-ucetnimi Gdaji.
Pom¢rovy ukazatel se vypocitavd vydélenim jedné polozky (skupinou poloZek) jinou
poloZkou (skupinou poloZek) uvedenych ve finan¢nich a G¢etnich vykazech.

Ukazatele se obvykle sdruzuji do skupin, pricemz kazda skupina se vaze k nékterému
aspektu finanéniho stavu podniku. Zpravidla se uvadi déleni do 4 zé&kladnich skupin, podle
posuzované vlastnosti objektu, resp. skutecnosti, na kterou se zamgtuije.

Jsou to:
- ukazatele rentability (profitability ratios) a ukazatele aktivity (asset utilization ratios)

ukazatele zadluzenosti (debt ratios)

ukazatele platebnich schopnosti, tj. solventnosti a likvidity (liqudity ratios)

ukazatele vychézejici z tdaja kapitélového trhu.

rentabilita dlouhodobého investovaného kapitalu (ROCE ¢i RDIK)

! Pomoci finaneni analyzy se zjiguje, jak jiz bylo naznageno v textu, finanéni situace podniku. Uspokojiva
situace se pak nazyva pojmem , finan¢ni zdravi“ podniku (finacial health).



3.2. Ukazatelerentability a aktivity podnikani

3.2.1. Ukazatele rentability

Rentabilita (vynosnost) vlioZeného kapitdlu je métitkem schopnosti podniku vytvaret nové
zdroje, dosahovat zisku pouZitim investovaného kapitélu. Je obecné definovana jako pomer
zisku a vlozeného kapitalu.

Podle toho, jaky je vioZzenému kapitalu pritazen vyznam, rozlisuji se tti za&kladni ukazatele:
rentabilita celkového kapitadlu (ROI ¢i RCK)
rentabilita vlastniho kapitalu (ROE ¢i RVK)
rentabilita dlouhodobého investovaného kapitalu (ROCE ¢i RDIK)

Ukazateli rentability se pouziva pro hodnoceni a komplexni posouzeni celkové
efektivnosti podniku, pomoci nich se vyjadiuje intenzita vyuZzivani, reprodukce a zhodnoceni
kapitdlu vloZzeného do podniku.

Konstrukce téchto ukazatelti se viak miZou lisit ato nejen podle toho, jaky viozZeny kapitél
se dosazuje do jmenovatele, ale také podle toho jaky zisk se dosazuje do citatele. Z toho pak
vyplyvaji rizné modifikace ukazateli rentability. Pro potieby finan¢ni analyzy a rtzna
rozhodovani, pro které se rentabilita vypocitavd, se piislusné udaje Ucetnich vykazi o zisku a
vloZeném kapitdlu mohou raznym zpisobem upravovat.

@ Rentabilita celkového kapitalu (return on investments — ROI)

Rentabilita celkového kapitalu vyjadiuje celkovou efektivnost podniku, resp. Produkeni
silu (earning power).
zisk

ROI = —
celkovy kapital

Z hlediska provozni, investi¢ni a finan¢ni ¢innosti, vynosnost celkového kapitalu odrézi
vSechny aktivity bez ohledu na to, zjakych zdroju byly financovany, odkud tento kapitdl
pochézi (vlastni, veritelé atd.). Proto byly zavedeny dalSi dva ukazatele, u kterym se do
jmenovatele udava celkova aktiva a do citatele zisk pied zdanénim u jednoho a zisk po
zdanéni u druhého (jsou piresnéjSi a maji vétsi vypovidaci schopnosti):

roi =2YP
CA
kde ZUD = zisk pied Uroky adané¢mi
CA = celkova aktiva
Z+U(1-d)

ROI =

kde Z = zisk po zdan¢ni
U = drok
d = danova sazba dan¢ z prijmu (ze zisku)



@ Rentabilita viastniho kapitalu (return on equity — ROE)

Métenim  rentability vlastniho kapitdlu vyjadiujeme vynosnost kapitdlu vloZzeného
akcionarem.
ROE:A
VJ

kde Z = zisk po zdan¢ni
VJ = vlastni jmeni

Zhodnoceni vlastniho kapitalu by mélo byt tak velké, aby pokryvalo obvyklou vynosovou
miru a rizikovou prémii. Pokud hodnota ukazatele je trvale niZsi, piipadné i stejna jako
vynosnost cennych papira garantovanych stétem (napt. stétnich obligaci), potom je podnik
fakticky odsouzen k zaniku, nebot’ raciondiné uvazujici investor poZaduje od rizikovejSi
investice vySSi miru zhodnoceni. ROE by tedy me¢la byt vysSi neZz mira vynosu bezrizikové
alokace kapitélu na financ¢nim trhu.

@ Rentabilita dlouhodobé investovaného kapitalu (return on capital employed — ROCE)

Tento ukazatel predstavuje Siroce pouzZivané métitko vynosnosti podniku, velmi ¢asto pro
mezipodnikové srovnani. Poskytuje informace o dlouhodobych zdrojich.
ROCE = Z+U(1-d)
DZ +VJ

kde DZ = dlouhodobé zavazky

3.2.2. Ukazatele aktivity

Jedn& se o ukazatele typu rychlost obratu nebo doba obratu. Nejcastéji se sleduje obrat
z4sob, obrat pohledavek a obrat stdlych aktiv, predevsim dlouhodobého investicniho majetku,
které jsou pricinnymi ukazateli obratu celkového majetku.

§ Rychlost obratu zasob (investory turnover)

Rychlost obratu zasob je definovana jako pomér trzeb a praimérného stavu zasob vseho
druhu.
trzby

Rychlost obratu zasob =—
zasoby

Vysledkem vypocétu je absolutni ¢islo, které znamend pocet obratek, tj. kolikrat se premeéni
z&soby v ostatni formy ob¢Zného majetku.

§ Doba obratu zasob

Vzhledem k tomu, Ze zasoby jsou rozvahova poloZka vykazand k jednomu c¢asovému
okamZiku, doporucuje se vyuZiti ukazatele doby obratu zasob.
zasoby
celkovénaklady/365

Dobaobratu zasob =
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§ Dalsi ukazatele aktivity (obratu)

Rychlost obratu pohledavek (accounts receivable turnover — ART)
ART = trzb}/
pohledavky

pohledavky _ 365
trzby/365  ART

Doba obratu pohledavek =

trzby

Obratovost dlouhodobého invest. majetku =
DIM v zistatkove cené

3.3. Ukazatele zadluzenosti

Pojmem zadluZenost vyjadiujeme skutecnost, Ze podnik pouziva k financovani svych
akcionért, tak rizika. ProtoZze hlavni zgem akcionért, ktefi poskytuji rizikovy kapital
podniku, se soustred’uje na miru rizika a miru vynosnosti jimi vlioZzeného kapitélu, je pro n¢
dulezitai informace o zadluZzenosti podnikul.

Za&kladnim ukazatelem zadluzenosti (krétkodobych i dlouhodobych) k celkovym aktiviim
(debt ratio), se nazyva ukazatel veritelského rizika a matvar

Ukazatel véFitelského rizika = SEkove zavazky
celkova aktiva

DalSim ukazatelem je koeficient zadluZzenosti (debt to equity ratio), ktery vyjadiuje miru
zadluZenosti a exponencidlné roste aZ k ¥ (celkova zadluZzenost roste linedrné az do 100 %).
cizi kapitél
vlastni kapital

K oeficient zadluzenosti =

§ Odstatni dizlezité ukazatele

Dlouhodoba zadluZzenost — vyjadiuje, jak& ¢ast aktiv podniku je financovana
dlouhodobymi  dluhy. Napomaha nalézt optimani pomér dlouhodobych a
krétkodobych cizich zdroju.

dlouhodoby cizi kapital
celkovi aktiva

Dlouhodobéa zadluzenost =

Béma zadluzenost — pomeiuje kratkodoby cizi kapitdl s celkovymi aktivy.
kratkodoby cizi kapitél
celkova aktiva

BéZzna zadluzenost =
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3.4. Ukazatelelikvididy

Trvala platebni schopnost je jednou ze z&kladnich podminek Gspédné existence podniku
v podminkach trhu. Pravdépodobnost jejiho zachovani je proto logicky soucésti globalni
charakteristiky finan¢niho zdravi podniku.

V souvislosti s platebni schopnosti je mozné setkat se s pojmy solventnost, likvidita a
likvidnost. Solventnost je obecna schopnost podniku ziskat prostiedky na Uhradu svych
z&vazku. Likvidita je momentélni schopnost uhradit splatné zavazky a likvidnost je jednou
z charakteristik konkrétniho druhu majetku. Klasickym ukazatelem tohoto typu je ukazatel
solventnosti nebo téz bézneé likvidity (current ratio).

B&Zna likvidita= __ODb&na aktiva
kratkodobé zavazky

Ukazatel ukazuje, kolikrat pokryvaji ob¢Zna aktiva krétkodobé zavazky podniku.

Ne v&echna aktiva podniku jsou stejné likvidni. Ve snaze odstranit z ukazatele vliv obecné
nejméne likvidni ¢asti obéznych aktiv, tj. zasob, je ¢asto Zzjistovana hodnota ukazatele
pohotoveé likvidity (quick ratio, acid test)

obéZnd aktiva — zasoby
kratkodobé zavazky

Pohotova likvidita =

3.5. Ukazatele postaveni podniku na kapitalovém tr hu

Posledni skupinou ukazateli je kvalitativné ponékud odlisna od predchozich. Z&kladni
rozdil spociva vtom, Ze dosud popisované ukazatele kombinovaly vyhradné Udaje zji&teéné
v U¢etnictvi. Informovaly tak o minulém vyvoji finan¢ni situace.

Ukazatele, jejichZ soucasti je trZzni cena akcie jako parametr kapitdlového trhu, podéavaji
informaci o tom, jak vidi budoucnost podniku investori. Patii sem ukazatel vyplatni pomer
(payout ratio), ktery vyjadiuje, jak velky podil vytvoreného cistého zisku je vyplécen
akcionarim v podobg dividend.

dividendanalakcii

zisk nalakcii

Vyplatni pomér =

Zisk, ktery neni vyplacen v dividendéach ztistava jako nerozdéleny zisk k dispozici pro
podnikani. Proporci zisku reinvestovaného zpét do podniku vyjadiuje tzv. aktivacni pomer
(plowback ratio).

Aktivaéni pomér = 1 — vyplatni pomer

Miru rastu investovaného kapitélu akcionaia (z ) v dasledku reinvestovaného zisku
zjistime nasledujicim ukazatelem:
z =ROE(1-vyplatni pomér)
Tento vypocet se pouziva jako jeden za moznych zpasobu pro stanoveni tempa rustu
dividendy, pouzivaného v modelu ocefiovani akcii.
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Dalsim ukazatelem je dividendovy vynos, resp. bézna vynosnost akcie (dividend yield):
dividendanalakcii
trZzni cenaakcie

Dividendovy vynos =

VétSina investora neinvestuje v3ak neinvestuje jen kvali dividendam, ale predevsim kvili
tomu, Ze ocekavaji rast trzni ceny akcie — kapitdlovy vynos. Na zji&éni tohoto vynosu nam
slouzi ziskovy vynos (price-earnings ratio, P/E).

P/E = trZni cenaakcie

Zisk po zdanéni na 1 akcii

4. Prakticky priklad vypoctu ukazatela

K prezentaci problematiky finan¢ni analyzy v praxi jsme pouZili rozvahu a vykaz ziski a ztrét
spolecnosti Jihomoravska plynarenska, a.s., které ndm poskytly Udaje potiebné pro vypocet
ukazatelu rentability, aktivity, zadluZzenosti, likvidity a ukazatelt trzni hodnoty.

4.1. Ukazatelerentability

Ukazatel rentability vioZzeného kapitdlu = 606 503/15 980 711 = 0,0379
Ukazatel rentability celkovych vlioZenych aktiv = 606 503/15 980 711 = 0,0379
Ukazatel rentability vlastniho kapitalu = 439 915/5 284 236 = 0,0832
Ukazatel rentability dlouhodobych zdroji = 439 915/5 284 236 = 0,0832
Ukazatel rentability trzeb = 606 503/15 200 578 = 0,0398
Ukazatel ziskové marze = 439 915/15 200 578 = 0,0289

- dal§i ukazatele rentability

Ukazatel nékladovosti trzeb = 15 200 578 — 606 503/15 200 578 = 0,9601
Ukazatel rentability zékladniho kapitalu = 439 915/2 687 483 = 0,1636

Ukazatel rentability ciziho kapitdlu = 439 915/10 582 274 = 0,0415
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4.2. Ukazatele aktivity
Obrat celkovych aktiv = 15 200 578/15 980 711 = 0,9511
Obrat stélych aktiv = 15 200 578/7 007 339 = 2,1692
Obrat z&sob = 15 200 578/46 304 = 328,27
Doba obratu zésob = 46 304/(14 594 075/365) = 1,15
Doba obratu pohledvek = 512 490/(15 200 578/365) = 12,31

Doba obratu zavazki = 9 339 692/(15 200 578/365) = 224,26

4.3. Ukazatele zadluzenosti
Celkové zadluZenost = 10 582 274/15 980 711 = 0,662
Koeficient zadluzenosti = 10 582 274/5 284 236 = 2,003
Dlouhodoba zadluzenost = 0

Bézna zadluzenost = (9 339 692 + 1 137 500)/15 980 711 = 0,65

4.4. Ukazatele likvidity
Bé&Zn4 likvidita = 3 368 744/9 339 692 = 0,3607
Pohotova likvidita = (3 368 744 — 46 304)/9 339 692 = 0,3557

Okamzita likvidita= (103 950 + 2 706 000)/45 217 = 62,14

4.5. Ukazatele trzni hodnoty

Spolecnost Jihomoravska plynarenskd a. s. mav majetku tyto akcie:
- 985 409 ks na majitele nominalni hodnota 1 800 K¢,

- 507 636 ks na jméno, nominalni hodnota 1 800 K¢,

- 1 ks najméno se zvlastnimi pravy nominalni hodnota 1 800 K¢

Cisty zisk na akcii = 439 915/1 493 046 = 0,2946
Dividenda na akcii je stanovena na 353 k¢ na akcii

V&echny vypocty jsme prehledné shrnuli do tabulek v priloze ¢. 3.

14



5. Zaveér
Klicova slova
Kriticky bod, ukazatele rentability, aktivity, likvidity, zadluzenosti, trzni hodnoty.

V z&véru naSi seminarni prace se zaméiime piredevsim na vysledky praktického piikladu a
na zhodnoceni financnich ukazateli redné firmy — vnaSem pripadé Jihomoravské
plynédrenské a. s. Nyni posoudime jednotlivé ukazatele.

V&chny ukazatele rentability oproti minulému obdobi vzrostly,to znamena, Ze vloZené
zdroje prinéSgji vetsi zisk. Nejvétsi ukazatel rentability je v tomto piipadé ukazatel vlastniho
kapitalu a dlouhodobych zdroji (pies 8 %).

K ukazatelim aktivity mizeme tici, Ze pohledavky jsou splaceny za 12 dni, naopak nez
podnik zaplati dodavatelim, trva to v praméru 224 dnia. Tento rozdil je dan daleko vétSim
mnoZzstvim zavazkt nez pohledavek (pohledéavky tvoii asi 1/18 zavazka firmy).

V piipadé doby obratu z&sob a obratovosti zasob plati, Ze ¢im niZsi doba obratu zasob a ¢im
vySSi jejich obratovog, tim Iépe. Toto firma nesplnila, doba obratu se zvySila asi 0 desetinu
dne a obratovost sniZila o 30 obratt zésob.

Ukazatele zadluZzenosti by mély byt co nejniZsi, protoZze ¢im vétsi je podil vlastniho
kapitdlu, tim mensi je riziko ztréty vetitelt v pripadé likvidace. Kromé ukazatele dlouhodobé
zadluZenosti, ktery mirné poklesl, se celkovai bézné zadluzenost pohybuje kolem 60% podilu
dluhi na celkovych aktivech, od piedchoziho roku stouplaasi 0 10 %.

Ukazatele likvidity aZz na okamzitou likviditu poklesly, firma ma menSi schopnost dosté
svym zavazkam, i kdyZ rozdil oproti minulému obdobi je zanedbatelny. Okamzita likvidita je
velmi dobrd, firma by viak méla zvySit obéZna aktiva, pokud chce byt stejné likvidni jako
v minulém obdobi. Celkoveé zustala likvidita stejnd, protoZe i kdyZ bé¢Zna a pohotova likvidita
klesly o 10 %, pohotova likvidita stoupla ptiblizné o 20 %.

Celkové je natom podnik sohledem na finan¢ni ukazatele dobie — ukazatele rentability i
likvidity rostou, mel by v3ak pracovat na zvySeni likvidity s ¢imz souvisi snizovani ukazatelt
zadluzenosti.

Nejdulezitejsi udaje z rozvahy a vykazu ziskt a ztrat:

AKTIVA (PASIVA) CELKEM 15980 711
CELKOVE NAKLADY 14 594 075
CELKOVE VYNOSY 15 200 578
VY SLEDEK HOSPODARENI PRED ZDANENIM 606 503
VY SLEDEK HOSPODARENI PO ZDANENI 439 915
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Pfiloha €. 1 - rozvaha k 31.12.2002 (v tisicich K¢)

Bilance aktiv a pasiv (tis. K&)

] k31. 12. k31. 12.
Oznaceni AKTIVA Cislo radku Bézné ucetni obdobi 2001 2000
Brutto Korekce Netto Netto Netto
a b C 1 2 3 4 5
AKTIVA CELKEM (F.
02+03+30+57) = F. 62 1 22139822] -6159111] 15980 711 14 257 109] 12 861 485
Pohledavky za upsany
A. viastni kapital 2 0 0 0 0 0
B. Stalé aktiva (f. 04+12+22) 3 12 773 000 -5765661] 7007339 7221527 6802963
Dlouhodoby nehmotny
B. I. majetek (f. 05 az 11) 4 189 948 -99 553 90 395 59 588 59 008
Zfizovaci
B.I. 1 vydaje 5 0 0 0 0 0
Nehmotné vysledky
2.vyzkumu a vyvoje 6 0 0 0 35 598 22 911
3.[Software 7 141 180, -84 639 56 541 22 706 34 461
Ocenitelna
4 |prava 8 0 0 0 0 276
Jiny dlouhodoby nehmotny
5.|majetek 9 47 807 -14 914 32 893 0 0
Nedokonéeny dlouhodoby
6.Jnehmotny majetek 10 961 0 961 1284 1223
Poskytnuté zalohy na
dlouhodoby nehmotny
7.Jmajetek 11 0 0 0 0 137
Dlouhodoby hmotny
B.1I. majetek (f. 13 az 21) 12 12 460 642 -5554080] 6906562 6709445 6373641
B 1. Pozemky 13 95 025 0 95 025 94 254 92 631
2 [Stavby 14 9692 788] -3883431] 5809357] 5249458 5069913
Samostatné movité véci a
3.[soubory movitych véci 15 2285 456] -1657012 628 444 491 234 579 427
Péstitelské celky trvalych
4 |porostt 16 0 0 0 0 0
Z&kladni stado a tazna
5.|zvifata 17 0 0 0 0 0
Jiny dlouhodoby hmotny
6.Jmajetek 18 2221 0 2221 4315 2 564
Nedokoncéeny dlouhodoby
7.Jhmotny majetek 19 139 736 -13 637 126 099 649 004 458 365
Poskytnuté zalohy na
dlouhodoby hmotny
8.I[majetek 20 245 416 0| 245 416 221180 170 741
Opravné polozka k
9.]Jnabytému majetku 21 0 0 0 0 0
Dlouhodoby finanéni
B.1II. majetek (F. 23 az 29) 22 122 410 -112 028, 10 382 452 494 370314
Podilové cenné papiry a
podily v podnicich s
B.lII. 1. rozhodujicim vlivem 23 0 0 0 2 352 0
Podilové cenné papiry a
podily v podnicich s
2.|podstatnym vlivem 24 119 190, -112 028] 7162 446 830 367 002
Ostatni dlouhodobé cenné
3.|papiry a podily 25 3220 0 3220 3312 3312
Pujcky podnikim ve
4.|skupiné 26 0 0 0 0 0
5.[Jiny finanéni majetek 27 0 0 0 0 0
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6./finanéni majetek 28 0
Poskytnuté zalohy na
dlouhodoby finanéni

7.Jmajetek 29 0

Nedokonéeny dlouhodoby
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Priloha €. 3 - shrnuti ukazatelt spoleénosti Jihomoravska plynarenska a. s.

Ukazatele rentability

Ukazatel Rok Zména
2002 2001
R. vloZeného kapitalu 0,04 0,03 100,01
R. celk. vloZenych aktiv 0,04 0,03 100,01
R. vlastniho kapitalu 0,08 0,07 100,02
R.dlouhodobych zdrojl 0,08 0,06 100,02
R.trzeb 0,04 0,02 1 00,02
Ziskova marze 0,03, 0,02 100,01
Nakladovost trzeb 0,96 0,98 1 00,02
R. zakladniho kapitélu 0,16 0,13 100,03
Ukazatele aktivity
Ukazatel Rok Zména
2002 2001
Obrat celkovych aktiv 0,95 1,61l | 00,640
Obrat stalych aktiv 0,22 0,32l | 00,100
Obrat z&sob 328,27 360,14 | 031,87
Doba obratu zasob 1,15 1,03] 100,120
Doba obratu pohledavek 12,31 29,82 | 017,51
Doba obratu zavazki 224,26 205,42 1018,84
Ukazatele zadluzenosti
Ukazatel Rok Zména
2002 2001
Celkova zadluzenost 0,66 0,61 1 00,05
Koeficient zadluZenosti 2,00 1,71 100,29
Dlouhodoba zadluzenost - 0,05 | 00,05
Bézna zadluzenost 0,66 0,53 100,13
Ukazatele likvidity
Ukazatel Rok Zména
2002 2001
Bézna likvidita 0,36 0,47 100,11
Pohotova likvidita 0,36 0,46 100,10
Okam?zita likvidita 62,14 54,61 107,53
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Pozn. Pro tento piipad jsem zvolila jako okamzité splatné zavazky
zévazky ke spole¢nikiim, zaméstnancim, ze socialniho zabezpeceni
a danové zavazky a dotace

Ukazatele trzni hodnoty

Ukazatel Rok Zména
2002 2001
Cisty zisk na akcii 0,29 0,23 100,06
Dividenda na akcii 353,00 353,00 -
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