INVESTICNI STRATEGIE




Investiéni rytmus

Rozhoduijici pro efektivni alokaci volnych finanénich
prostredku je tzv. investiCni rytmus (investicni
pravidelnost)

Z duvodu omezeni se pouze na dva finanéni instrumenty
je Duchodove (zabezpecovaci) investi¢ni portfolio
obzvlasté vhodné pro periodicke investovani podle tzv.
Metody prumérnych vstupnich nakladu.

Pomoci této metody, odborné oznacovaneé jako Cost
Average, bude podnikatelsky subjekt kazdy mésic nebo
kazdé Ctvrtleti investovat vzdy fixni finanéni ¢astku do
stejneho finanéniho instrumentu — cenného papiru.

Pomoci této metody se tak redukuje prumeérny nakupni
kurz finan¢niho instrumentu. Pfi pouziti této investicni
metody je velmi dulezité konsekventné dodrzet investicni
rytmu.



Priklad: Cost Average

Podnikatelsky subjekt se v srpnu 2000 rozhodl mési¢éné
investovat 200 EUR do certifikatu jehoz podkladovym aktivem
je vudci evropsky akciovy index EURO STOXX 50.

Dne 31. srpna 2000 se kotoval index EURO STOXX 50 za
5.180 bodu a fair value certifikatu tudiz byla 51,80 EUR (pomér
1:100).

Za fixni investicni polozku ve vysSi 200,00 EUR si mohl
podnikatelsky subjekt koupit celkem tfi certifikaty (200,00 /
51,80 = 3,86).

Zbyla investi¢ni suma ve vysSi 44,60 EUR zUstava zatim
nevyuzita, ale bude prevedena do pfistiho"mésice, kde navysi
zakladni fixni investi€ni polozku.

Dne 29. zafi 2000 mame tedy na nakup certifikatu EURO
STOXX 50 k dispozici celkem 244,60 EUR.

Pfi stavu indexu ve vysi 4.915 bodu a fair value ve vysi 49,15
EUR nakoupi nyni podnikatelsky subjekt celkem Ctyfi certifikaty
(244,60 / 49,15 = 4,97); zbyla investicni suma ve vysi 48,00
EUR bude opét prevedena do dalSiho mésice - fijna 2000.



M. pr. vstupnich nakladu (mésiéni rytmus)

Datum Max.investicni | Denni kurz | Pocet | Objem Investice | Zustatek
suma”” (EUR) | (EUR) (EUR) (EUR)
31.08.2000 200,00 51.80 3 155.40 44.60
29.09.2000 244.60 49,13 4 196.60 48.00
"‘~I 10.2000 2438.00 50.78 4 203,12 44.88
0.11.2000 244 88 48.00 5 240,00 4.88
’“) 12.2000 204.88 48.07 4 192.28 12,60
31.01.2001 212,60 47.97 4 191.88 20,72
28.02.2001 220,72 43,22 5 216.10 4.62
30.03.2001 204.62 41.91 4 167.64 36,98
30.04.2001 236.98 45.15 5 225,75 [1.23

Celkem 38 | 788,77 EUR




Cost Average Il

| v nasledujicich mésicich budeme postupovat
podle stejného schématu.

Pocet nakoupenych certifikatu kolisa podle aktualni
hodnoty indexu a vySi pfevedené investicni sumy.

Protoze index EURO STOXX 50 vykazoval béhem
sledovaneho obdobi lehky pokles, tak bylo mozné
na jare roku 2001 nakoupit za stejnou investicni
sumu vice certifikatl nez tomu bylo na podzim roku
2000.

Pravé v tom je nesporny ,puvab* metody Cost
Average: pfi klesajicich kurzech obdrzi
podnikatelsky subjekt za predem definovanou fixni
financni ¢astku vice certifikatu, a bude tak
nadproporcionalné participovat na nasledném
rustu.



Kusova metoda

Opakem Metody prumérnych nakladu je tzv.
Kusova metoda, pomoci které se vzdy kazdy
meésic nakoupi pevné stanoveny pocet
certifikati — jedno za jakou cenu.

Uvedeny postup je v praxi méné vyhodny: pokud by
podnikatelsky subjekt napf. od srpna 2000 do
dubna 2001 vzdy kazdy mésic nakoupil Ctyfri
certifikaty, mél by na konci sledovaneho obdobi ve
svém portfoliu celkem 36 cennych papirl, za které
by dohromady zaplatil 1.704,20 EUR.

Z toho pak rezultuje prumérny nakupni kurz ve vysi
47,34 EUR (1.704,20 / 36), zatimco pfi pouziti
metody Cost Average by kazdy certifikat stal pouze
47,07 EUR.



Kusova metody vs. Cost average

Kusova metoda
Pravidelny nakup jednoho
kusu certitikatu

Cost Average
Pravidelny nakup za 100
EUR

vzroste na 100 EUR

| certifikat = 100 EUR

|. mésic certifikat stoji 30 [ Nakup Nakup 2 certifikatu
EUR | certifikat = 50 EUR 2x 50 EUR= 100 EUR
2. mesic hodnota certifikatu | Nakup Nakup 1 certifikatu

[ x 100 EUR= 100 EUR

Celkovy pocet certifikatu

5

-
3

Prumeérnad nakupni cena

75.00 EUR

66.67 EUR

Uvedeny rozdil se z po€atku muze zdat jako nepatrny a
zanedbatelny, je ale nutné si uvédomit, ze pri delSi dobé
trvani — podobné typy spoficich plant maji pouze smysil
pokud jsou minimalné po dobu deseti let konsekventné
dodrzeny — dochazi na kapitalovych trzich k silnym
kolisanim a Metoda prameérnych vstupnich nakladu
pak pusobijako finanéni paka.




Investor A: Rizikové preference...

Casovy horizont: V zasadé dlouhodoba orientace, 30
procent jméni by vSak mélo byt mozné po Sesti letech
bez ztraty vyjmout. Produkty s pevnou dobou trvani
maji tedy smysl, pokud bude investi¢ni horizont
presné sladeén.

Oc¢ekavani: Bude usilovano o relativhé konstantni
hodnotovy vyvoj s co mozna malymi kolisanim.
Rizikové zajiSténa investice ma zde proto obzvlasté
vyznam.

Naklady: Ma byt provedeno co nejméné preskupeni,
aktivni monitoring investi¢niho portfolia nepfichazi
proto v Gvahu. To vyluCuje pouzit ,trading* nebo
diskontové certifikaty s kratkou dobou trvani a Cini
zajimaveé komplexni produkty.



Investor B: Rizikové preference...

Casovy horizont: Majetek mé byt uloZzen miniméalné
na 15 az 20 let, v mezidobi nejsou planovany vybéry.
Casova dimenze tak tim mdze byt velmi vyrazné
zanedbana.

Ocekavani: Cilem je co mozna vysoky hodnotovy
narust majetku z dlouhodobém horizontu; vysoké
kolisani by pfitom nemély byt problém. To umoznuje
zaujmuti agresivnich pozic, napfiklad diky vySSimu
pomérovemu zastoupeni ,mega trendu".

Naklady: Aktivni ,trading“ neni vitany; sou¢asné by
se vSak nemélo ne zcela pasivné jednat. Kazdy rok se
da tolerovat kvoéta pro preskupeni ve vysi 30 az 50
procent, tak aby mohlo byt vyuzito aktualni trzni
situace — jako jsou napriklad diskontové certifikaty s
kratkou dobou trvani i na jednotliveé tituly.



Tipy pro naléhavou optimalizaci portfolia

Nejprve nové angazma v produktech, které vykazuji
malou korelaci k dosavadnimu slozeni investi¢niho
portfolia (zpravidla Emerging Markets a suroviny).

Postupna redukce ,domaciho-zatizeni* (EURO
STOXX 50 namisto DAX, CAC40, PX50 zejména
pfi dlouhodobé orientované investici).

Vyména jednotlivych akciovych titulu za diskontove
certifikaty, které budou mit vysi Cap, ktery bude
odpovidat trznim oCekavanim.

Vyména tématickych fondu za nakladové vyhodné
certifikaty na oboroveé indexy.

Aktivni vyuziti spekulativnich ztrat pomoci
diskontovych certifikat s nizkym cap, které budou
splatné jesté v roce 2004 (zohlednéni danoveho
testu).



Strategie : , Myslet na budoucnost”

Pocetni online brokefi nabizeji vedle fondu i spofici
plany s certifikaty (mésic¢né je moznée jiz spofit od
castky 100 Euro).

Efektivni vyhoda certifikatu pro postupné budovani
majetku (,Cost Average").

Smyslupiné produkty: EURO STOXX 50 Total
Return, Rolling Discounts (Bonus-certifikaty jsou
nevhodné).

Pfedem spoditat mozné spofici scénare.
Dynamizace spofricich plateb chrani pred inflaci.
Disciplina: Pokud mozno platby nepferusit.

Proces ,odsporeni* v€asné naplanovat pred
koncem sporiciho obdobi (preskupeni do pevné
uro¢enych cennych papirt)



DAX-SpofFici plan s meésicné 100 Euro
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Spofrici plan 100 EUR mési¢éné (naspofena vyse)

3% p.a. 6.458 13.945 22.624 32.685 44.349 57.871

4% p.a. 6.618 14.670 24466 36.384 50.885 68.527

5% p.a. 6.781 15.436 26.482 40.580 58573 81.538

6% p.a. 6.949 16.247  28.691 45.344 67.629 97.451

7% p.a. 7.120 17.105 31.110 50.754  78.304 116.945

8% p.a. 7.294 18.012 33.761 56.900 90.899 140.855

9% p.a. 7.473 18.972 36.664 63.885 105.769 170.211



Nutna vyse meésiéni platby aby cilovée 100.000 EUR

717 442 306 225 173

3% p.a. 1.548

4% p.a. 1.511 682 409 275 197 146

5% p.a. 1.475 648 378 246 171 123

6% p.a. 1.439 616 348 221 148 103

7% p.a. 1.405 585 321 197 128 86

8% p.a. 1.371 555 296 176 110 71

9% p.a. 1.338 527 273 157 95 59




Jak dlouho postac¢i 100.000 EUR — mésiéni vydaje

Vv 510]0) 750 1.000 i S10]0) 2.000 2.500
ynos Euro Euro Euro Euro Euro Euro

4% p.a.
5% p.a.
6% p.a.
7% p.a.

8% p.a.

9% p.a.

23,00 let

27,12 let

34,57 let

62,31 let

13,49 let

14,60 let

16,06 let

17,97 let

20,72 let

25,35 let

37,64 let

9,58 let

10,11 let

10,72 let

11,45 let

12,32 let

13,40 let

14,80 let

6,08 let

6,28 let

6,50 let

6,73 let

6,99 let

7,28 let

7,60 let

4,45 let

4 56 let

4 67 let

4 79 let

4 91 let

5,04 let

5,19 let

3,51 let

3,58 let

3,65 let

3,72 let

3,79 let

3,87 let

3,95 let



Budouci kupni sila hodnoty 100.000 EUR (inflace)

1,2

5% p.a.

1,50% p.a.

1,75% p.a.

2,00% p.a.

2,25% p.a.

2,50% p.a.

2,75% p.a.

3,00% p.a.

3,2

5% p.a.

93.978

92.826

91.691

90.573

89.471

88.385

87.315

86.261

85.222

88.318

86.167

84.073

82.035

80.051

78.120

76.240

74.409

12.627

82.999

79.985

77.087

74.301

71.623

69.047

66.569

64.186

61.894

78.001

74.247

70.682

67.297

64.082

61.027

58.125

55.368

52.747

73.303

68.921

64.810

60.953

57.335

53.939

50.752

47.761

44.952

68.889

63.976

59.425

55.207

51.298

47.674

44.314

41.199

38.309



