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Vyznam garantovanych investic

Existuje velké riziko, ze podkladové aktivum
garantovaneho produktu bude pfi splatnosti pod
soucasnou aktualni hodnotou.

Existuje mala pravdépodobnost, ze
podkladové aktivum garantovaneho produktu
bude nékdy béhem doby trvani vyrazné nad
soucasnou aktualni hodnotou.



Garantovany produkt — definice:

Garantovany produkt umoznuje investorum
ochranu proti kurzovnim poklesum zvoleneho
podkladového aktiva (vetSinou akcie nebo indexu).

Samoziejmé, ze poskytnuta garance neni
zadarmo.

Cenu za poskytnutou garanci zaplati investor
omezenou participacl na pozitivhim trznim vyvoiji.

Napfiklad 80% participace znamena, ze investor
pfi kurzovnim rustu ve vysi 20,00 EUR, dostane
vyplaceno pouze 16,00 EUR. Zbylé 4,00 EUR
dostane emitent za poskytnutou garanci.

Garantované produkty jsou vhodne pro

"N s =

zhodnoceni.



Klasicka kapitalova garance

Pokud hodnota nakoupeného aktiva
béhem doby trvani poklesne, bude
pfi splatnosti vyplacena puvodné
investovana suma a to v plné vysi.

Zajistént...

~ Garantovany

produkt

Na rdstu kurzu se neparticipuje v

...Stoji Sanci. plné vysi (100%) jako je tomu u
klasickych indexovych produktd,

nybrz pouze nizsi kvotou...



Garantovany produkt

hodnota certifikatu

Garantovany produkt

100

ztrata



Vyhody garantovanych cennych papiru

Spojeni vyhod dluhopist (splaceni nominalni hodnoty)
s vyhodami akciovych trha (vysoké zuroceni)

Velka Sance na zisk

Podkladovy akciovy koS je slozen z vybranych
kvalitnich akciovych titult

U nékterych cennych papiru je ohrani€eni vynosu
pomoci cap nebo snizené participace

Snizeneé riziko

pfi splatnosti je garantovana nominalni hodnota
Nizka potfeba kapitalu (nominalni hodnota 100 Euro)
Diverzifikace do rozdilnych regiont a oboru

Nékteré cenné papiry jsou obchodovany na burze



Rizika garantovanych cennych papiru

Bonitni riziko — riziko,ze snizeni ratingu emitenta muze mit za
nasledek snizeni hodnoty cenného papiru

Kurs cenného papiru je zavisly na celkovéem burzovnim vyvoji a
na vyvoji podkladového aktiva

Cenny papir muze podléhat ménoveému riziku, pokud kurs mény
domaci (napf. investora) kolisa vuci kursu meény zahranicni (napf.
emitenta)

Hodnota cenného papiru muze rast nebo klesat. Ma pozitivni
vyvoj pouze pokud hodnota podkladového aktiva roste

Je mozné, ze emitent vlastni nebo vlastnil prodejni nebo kupni
pozice na podkladoveé aktivum napf. terminové kontrakty nebo
opce. Je to z duvodu zajiSténi svych pozic a zajisténi s tim
spojeného rizika. V tomto pfipadé muze jit o konflikt stFetu
zajmu

Portfolio sestavené z relativné mala cennych papiru (napf.pouze

jedné akcie) podléha vétsi volatilité nez Siroce diverzifikované
portfolio



Pravidla pro garantovane investice

VySe garance
Mechanismus vypodtu
Stupen participace
Okamzik nakupu
Doba drzeni

Dane

Naklady



Dva druhy snizeni rizika

Posunuta hranice (prah) ztraty

Airbag, S2MART, Parachute, Shiled
Diskontovy certifikat (discount share bond)
Akciovy dluhopis (reverse convertible)
Bonus certifikat

Garance vlozeného kapitalu s limitovanou participaci
na rustu

iInvestorum je nabizena kapitalova garance, ktera je podle
typu produktu ruzné uzpusobena

je jasné zredukovana tzv.mira participace, ktera u
klasickych investi€nich instrumentu Cini vzdy 100%.

Garantované certifikaty

Strukturované dluhopisy
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Konstrukce Garantovanéeho produktu

Emisni cena garantovaného produktu bude bankou
Investovana do dvou komponent:

Jisty vynos ze Zerobond

Zerobond

Investice pfi emisi Vyplata pfi splatnosti

vice kapitalu musi plynout do Zerobond (Efekt troku z
urokad!).

Kapitalova garance se zasadné vztahuje na EMISNI CENU
a pusobi jenom do KONCE DOBY TRVANI. PFi
predCasnem prodeji hrozi ztraty.
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Konstrukce Garantovanéeho produktu

VySe participace: Vynos Opce:

13,74 123,20 = 59,22% 29,61=
59,22% X 50

Zerobond Zerobond
100,00 100,00

Scénar A: Scénar B:
Zerobond Trhy vzrostly Trhy klesly
o0 50% 0 10%

Hodnota

Call Opce:
Aktualni hodnota ZB: =

100 / (1+0,03)5* 59,22% X 0
86,26 EUR

Investice pFi emisi Vyplata pfi splatnosti
Hodnota 5-leté Call opce tedy 23,20 EUR (23,2% z nom.hodnoty 100 EUR)
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Vliv rostoucich / klesajicich uroku

2,5%  Zerobond (5let) 88,38 EUR 100 EUR/ (1 + 0,025%)>

3% Zerobond (5let) 86,26 EUR 100 EUR / (1 + 0,03%)>

3,5%  Zerobond (5let) 84,18 EUR 100 EUR / (1 + 0,035%)°
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Rizikovy profil investoru

Casto investofi prehliZeji riziko zmény vyse Grokovych
sazeb.

Toto riziko (Rho) je u prevazne vétsiny Call a Put opci
pomérné zanedbatelné, ale u garantovanych produktu
muze mit velky vyznam.

Rostouci uroky maji negativni vliv na hodnotu
garantovanych produktu — klesajici pozitivni.

Mira citlivosti ceny dluhopisu na urokové sazby se odborné
oznacuje jako DURACE.

Faktory, které pozitivné ovliviuji hodnotu garantovanych
produktd jsou:

— Klesajici urokove sazby
— Rostouci akciove trhy
— Rostouci volatilita na akciovych trzich
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Stanoveni vysSe participace /m.prumeru

Podkladove aktivum (underlying): EURO STOXX 50
Doba trvani: 5 let

Emisni den: 26.11.2002

Splatnost: 26.11.2007

Emisni hodnota: 2.500 bodu

100% garance emisni hodnoty

100% participace na prumérném hodnotovem vyvoji
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Stanoveni vysSe participace /m.prumeru

Rozhodny den Index EURO STOXX 50
26.05.2003 2.150
26.11.2003 2.320
26.05.2004 2.530
26.11.2004 2.760
26.05.2005 2.570
28.11.2005 3.130
26.05.2006 3.620
27.11.2006 4.120
27.05.2007 3.810
26.11.2007 3.900
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Co stoji Garance & Minimalni urok

1 Urok: 1,00 0,9709 1/(1+3%)t
2 Urok: 1,00 0,9426 1/(1+3%)2
3 Urok: 1,00 0,9151 1/(1+ 3%)3
4 Urok: 1,00 0,8885 1/(1+3%)
5 Urok: 1,00 0,8626 1/(1+ 3%)>5
6 Urok: 1,00 0,8375 1/(1+ 3%)5
7 Urok: 1,00 0,8131 1/(1+ 3%)
7 Splatnost: 100,00 81,3092 100/ (1 + 3%)’

Suma 107,00 87,54 Zbytek: 12,45



Participace: Co je mozné

3 léta 100% 36,00%
6 let 100% ne 55,00%
6 let 90% ne 77,00%
6 let 110% ne 31,50%
6 let 100% poseanichakvarn  63,00%
6 let 100% een 24 kyandld 81,00%
6 let Airbag 25% ne 105,00%
. cné hod
6 let Alrbag 25% polé?:(jeriZﬁ 8Okvr;c;?é/1h‘] 120,00%

6 let Airbag 25%  Konecne hodnoty 150,00%

vSech 24 kvartalu
Underlying: EURO STOXX 50
(Zdroj: UBS Warburg, indikativni ceny z 15.dubna 2003)



EXPRESS — CALLABLES

LOCK IN




Ctyfi Sance na dosaZeni vynosu

Emise:

Po prvnim
roce:

Po druhém
roce:

Po tretim
roce:

Po Ctvrtém
roce:

100,00 €

Kapitalova investice

Index nad
emisni cenou?

Index nad
emisni cenou?

Index nad
emisni cenou?

Index nad
emisni cenou?

Index nad
emisni cenou?

max. 70,00 €

Ztrata jako u indexu

ano

Akt. stav indexu
= Emisni cena

110,00 €

ano

Predcasné splaceni

120,00 €

Predcasné splaceni

ano

ano

130,00 €

Predcasné splaceni

140,00 €

ano

Predcasné splaceni

100,00 €

Dostane vyplaceno
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Stagnhace |iz postaci

Historicka pravdépodobnost-scénafii pro ESTOXX 50%*

0% § Kazdoroc€ni Sance na vyplaceni fixniho

e bonusu — za predpokladu, ze

70% podkladovy index bude minimalné na

60% sveé emisni hodnoté

50%

20% § Ztrata pouze v pfipadé, ze podkladovy

30% index béhem pfistich Ctyr let neztrati

20% vice nez 30% ze své emisni hodnoty

10,0%

10% 4,5%

. B 2 mm oo oo § Uindexu EURO STOXX 50 by od roku
PO 1988 vzdy doslo k vyplaceni bonusu,

MaxiRend Tracker
(DZ Bank, ISIN DE 000 758 975 6)

vetSinou jiz po prvnim roce

Doba trvani- 27. z&¥ 2007 § Nadprimeérne vynosy pro kratkodobé

30% Rizikova ochrana, az 40% Bonus investic“;nl' angaimé

Zpétny historicky vypocet byl proveden pro obdobi
mezi lednem 1998 aZ fijnem 2003 a bylo v ném

zohledné&no 3.000 rozli¢nych rozhodnych dnl. Tento § Nékup VhOdn)'/ jen \Y dObé emise

zpétny vypocet nesmi byt vniman jako garance pro
budouci vynosy!
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L ock In — zadrzi dosazené uroceni

13%

Nejnizsi odchylka
12%
I 70% Participace

11% Minimalni drodeni
10%

9%

8%

7%

6%

5%

4%

3%

2%

1%
0% ]

Rok 1 Rok 2 Rok 3 Rok 4

Multizins Garant Extra
(DZ Bank, ISIN DE 000 951 952 0)

Doba trvani: 7. kvétna 2008

Garantovana ¢astka 100,00 Euro
Zadné manazerske poplatky

§ Garance splaceni
investovaneho kapitalu po
Ctyfech letech

§ Urogeni (max. 12% p.a.) se
odviji od absolutni odchylky
vybranych akciovych titulu

§ 1,5% p.a. garantovan minimalni
kupon jako inflacni vyrovnani

§ ,Lock-in“-prinzip: Jednou
vyplaceny kupon (vyssSi nez
1,5%) bude zafixovan pro zbylou
dobu trvani.

§ Kazdorocni pfizpusobeni cen
pokladovych akcii

§ Zadné ménové riziko
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Céastedné zajisténi: Ochrana ne garance

Ztrati-li Underlying az 20 nebo 25%, . y

bude vyplacen emisni kurz. Teprve  ,, Casteéné zajisténi
pfi vétSim poklesu se dostava do

minusu..

Airba

N s

_nabizi vice 3anci. participace vysSi nez u Garantovaného
produktu — dokonce je mozné dosahnout
100 % (200%) participace. .

23



Pravidla pro garantované produkty

Vynikajici bonita emitenta.

Co mozna pfiznivy pomér mezi zajisténim a stupném
participace — véetné vedlejSich nakladu.

S garantovanym certifikatem utrpi investor ztratu, pokud jej
predCasné proda. Je proto nezbytné nutné sladit dobu trvani

garantovaného produktu s osobnim investicnim horizontem.
Predéasny prodej muze byt nevyhodny.

Garantovana je emisni cena, ne individualni nakupni kurz.
Nakupni kurz by mél proto byt identicky s urovni garance
nebo nizsi.

Participace na rustu podkladového aktiva zacina teprve nad
referenéni hodnotou podkladového aktiva (stav
podkladového aktiva napf. indexu pfi emisi garantovaného
produktu).
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